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TEMA HOMEPA
NPOBIEMHA 3ABOPrOBAHICTb

3i0paTu Macy

— BU3HAHHS HeAiNCHUMY NMPaBOYMHIB

4 GopXHMKA, BUNHEHUX Y Mifo3pinuit
nepion (TpU POKU 0 BiIKPUTTS MpOBa-
JKEHHS y CTipaBi Ipo 0aHKPYTCTBO);

— TIPUTSTHEHHS 10 CyOCUaiapHOi Bil-
MOBiAaIbHOCTi 3aCHOBHUKIB (YYaCHUKIB,
akilioHepiB) ab0 KepiBHUKA OOp>KHUKA 32
3000B’I3aHHSIMH KOMIIaHii.

Ilepiuuii iHCTPYMEHT, 3a aKTyaJbHOIO
nos3uuieio BepxosHoro Cymay, MOBHOLIIHHO
3amparioe Julle y BUMAAKy BiIKPUTTS
TPOBAKEHHSI Y CIIpaBi PO GAaHKPYTCTBO
micist 21 xkoBTHS 2022 poKy. A TIOKH IO 3a
creliaIbHUMU TiACTaBaMU MOXHa ocKap-
JXyBaTH MPaBOYMHU, BYNHEHI TIPOTSITOM
OIHOTO POKY, IO TIepeayBaB BiIKPUTTIO
MPOBAIXXEHHS (SIK 11e OyJI0 nepeadayeHo
paHillle YNHHUM 3aKOHOJAaBCTBOM IPO OaH-
KPYTCTBO).

O0uzBa iHCTPYMEHTHU BX€ BUKOPUCTO-
BYIOTHCSI KPEIUTOPAMU U TOBEIU CBOIO
e(eKTUBHICTb, 11100 HUX € HallpallbOBaHa
cylIoBa MpPaKTHKa, sKa CTaHe BaM y MpU-
rofi. CnabKuM MiclieM 3aIMIIaeThes pak-
TUYHE BUKOHAHHSI OTPMMAHOTO CYIOBOTO
pileHHs, aje i TYyT MaEMO CITOJiBaHHS
Ha MOKpallleHHs, MOB’s3aHi 3 MPOLIECOM
pedopMH cUCTeMU BUKOHAHHS CyTOBUX
pillleHb Ta aKTUBHUM 3aJTyYe€HHSIM TTPUBaT-
HUX BUKOHABLIB.

3Bincu mopaaa Ne 2: 3a HassIBHOCTI Tif-
CTaB JIJIST BITKPUTTS TTPOBAKEHHS Y CIIpaBi
npo 0aHKPYTCTBO 0O0MpaiiTe GAaHKPYTCTBO.
Anxe 0AaHKPYTCTBO Haijsie KpeauTopa
KpalluMy MOXJIUBOCTSIMU, L0 3HAYHO
301JIbLIYE BiJICOTOK MOBEPHEHUX KOILITIB.

HieBuii incTpymMeHT

Makcum FAJ1IAH,
agBokart, cTapLinmn
topuct EQUITY

Hagitp micns
cTapTy mpolenypu
OaHKpyTCTBa Ta
3ampoOBagAXeHHS
MOpAaTOpilo Ha 3a10-
BOJIEHHSI BUMOT Kpe-
JIUTOPIB OOPXXHUK HEPiIKO BUMHSE ii,
CTIPSIMOBaHi Ha BUBEIEHHSI LIIHHOTO MaifHa
3 METOI0 YHUKHEHHSI 0ro BKJIIOUEHHSI 10
JiKBinauiitHOI Macu.

Haii6inpm gi€eBUM iHCTPYyMEHTOM
JUTST KPEINTOPA € iHCTUTYT 3a0e3MeueHHs
BUMOT KpeAMTOpiB. MexaHi3M BXMTTS
CYJIOM 3aXO[IiB 3a0e3MeYeHHs] BUMOT Kpe-
JIUTOPIB 3/1€01LTBIIOTO CXOXUI Ha 3a06e3me-
YEHHSI TT030BY B TOCTIOIAPCHKOMY TTIPOIIECi,
npoTe 3i CBOiMHU crocodaMu 3amobiraHHs.
YV Mexax 0aHKpYTCTBa MOXKJIMBI 3a00poHa
BUMHEHHSI MPaBOYMHIB, MaliHOBUX [ill 6e3
3roau apOiTpakHOTO Kepyldoro, mepe-
JTaHHSI MaliHa Ha 30epiraHHsI TpeTiM ocobam,
3000B’s13aHHSI OOpXKHUKA BUMHUTU KOH-
KPEeTHi Aii, 1y1st hi3uuyHoi 0coon — 3a060poHa
BUi3y 3a KOpAoH. Onuc Kputepiis, sKi
NOTpiOHO BpaxyBaTH TiJ Yac MiATOTOBKU
3as1BU MPO 3a0e3MeYeHHs] BUMOT KPeauTO-
piB, MiCTUTBCS, A0 MIPUKJIIALY, B TOCTAHOBAX
BepxosHoro Cyny Bin 10 totoro 2021 poky
y crupasi Ne 911/1159/14, Bin 13 mororo
2020 poky y cripasi Ne 50/790-43/173.

VY pa3i HeBUKOHAHHS BXMTHUX CYIOM
3ax0/liB BapTO iHillitOBaTU MUTAHHS MPO
MIPUTTMHEHHST TTOBHOBaXeHb KEepPiBHUKA
OOp>KHMKA 3 MOKJIAZAEHHSM i10r0 000B’SI3KiB
Ha apOiTpa>kHOTO Kepyr4oro.

SIK1o BUBeAEHHS JIiKBiTHOrO MaiiHa
BCe-TaK! BiOYIOCS 111e IO MOMEHTY BXUTTSI
3aXOfiB 3a0€3MeUYeHHsI, KPEIUTOP 3aBXAN
MOXe€ 3BEpHYTHCDH i3 MO30BOM IPO HeMdili-
CHIiCTb BinmoBigHoro rnpaBouyuHy. [ToHATTS
dpaynaTopHOTO TIPaBOYNHY (IIPaBOYNHY,
BUMHEHOTO Ha IIKOAY KPeIuTopy) B yKpa-

THCBKUX peaisix y>ke BUIILIO 3a MexXi 6aH-
KPYTCTBA i MOXe 3aCTOCOBYBATHUCH JTO Oy/Ib-
SIKOTO MPaBOYMHY, BIMHEHOTO OOPXXHUKOM
y Tepiod, HaCTaHHsI B HbOTO 3000B’SI3aHHS
3 MoTalleHHs 00opry nepea KpeauTopom
(moctanosa BepxosHoro Cyy Bin 28 nicto-
mama 2019 poky y cripasi Ne 910/8357/18).

BonHouac He chiig 3abyBaTu i mpo
OOI'PYHTOBAHICTh BUMOT iHIIIMX KPEAUTOPIB
y CIIpaBi, alxke HEMOOJMHOKUMU € BUTTAJKKA
dopmyBaHHS (DiKTUBHOTO GOPry 3 METOIO
OTpMMaHHS OiIbIIOI KiJIBKOCTI TOJIOCIiB Ha
300pax Ta B KOMITeTi KpeauTopiB. Takumu
KpeIuTopaMu 4acTo OyBalOTh MOB’g3aHi 3
OOpXXHUKOM MiANPUEMCTBA, OOpPT Tepen
SIKUMU TiITBEPIKYETHCSI BUKIIIOYHO TOKY-
MEHTali€o, copMOBaHOIO JTUIIE LIUMU
CTOPOHaMHU.

Y GinbIIOCTI BUTAKIB peaibHiCTh OTle-
paliif IbOTO KpeauTopa 3 OOPXKHUKOM He
MiATBEPAXYETHCS MONATKOBUMU HaKIal-
HUMU, a iX BUKOHaHHSI He TPYHTYETHCST Ha
CMPaBXHIX MOXJIMBOCTSIX CTOPiH.

IpoTtuaisiTu TakKuM KpeauTopam CJim
LLIJISIXOM JOBEICHHS CYIy TTO3ULIIT 111040 (hik-
TUBHOCTI oIlepalliii 3a BiICYyTHOCTI peaib-
HOTO pyXy aKTUBiB 3a HUMU. [{71s1 oOrpyH-
TYBaHHSI 3HaJA00JSATbCSI TIPAaBOBi MO3UILLiT
BepxoBHoro Cyny, cdhopMoBaHi B IocTa-
HoBax Bif 10 motoro 2020 poky y crnpasi
Ne 909/146/19, Bin 4 nuctonana 2019 poky
y crpasi Ne 905/49/15, Bin 29 nmucromnana
2019 poky y cripaBi Ne 914,/2267/18.

OuiHUTH NEPCIEKTUBY

AHHa
BJIACEHKO,
topucT 0D AVELLUM

JocBin moka-
3y€, 10 3a3BAYAl Y
paMKax mpoueaypu
OaHKpyTCTBa Kpe-
IUTOPAM BIAETHCS
OTPUMATH BiTHOCHO
HEBEJIMKUI BiICOTOK Bil MEPBICHUX BUMOT
110 6opkHMKa. ToMy KpenuTop, SIKUii TiTbKU
pO3rJIsiia€ MUTAHHS iHiLliIOBaHHSI MPOLIe-
Jlypy OaHKPYTCTBA 111010 HETOOPOCOBICHOTO
OOpXKHMKA, MAa€ HacaMmIlepe.l TTepecBiqIm-
TUCh Y TOUJIBHOCTI MPOLEAYPH 3 TOTISIAY
NEepCreKTUB OTPUMaHHS 3a00pProBaHOCTI
B TIPUHLMMI. XOPOIIOIO iIe€l0 Oyae Mpo-
aHaJli3yBaTU MOTOYHUII MailHOBUI CcTaH
Oop:kHMKa, a came: (1) mepeBipuTH HasABHI
HEepyXoMi aKTUMBHU, KOpIOpPAaTUBHI IpaBa,
TPaHCIOPTHI 3aCOOM Ta OLIIHUTU 1X BApTiCTh,
(2) 3BepHYTH yBary Ha HasiBHi OOTSKEHHS i
(3) mpoaHati3yBaTy CyI0Bi CIIOpY Ta BUKO-
HaB4i MPOBAaIKEHHS 1100 CTATHEHHS 3
OOpXKHMKA 3a00proBaHOCTI a00 MaitHa.

Ao Oyne NpUAHATO pilIEeHHS MPO
iHilliIlOBaHHS TIpolieaypu OaHKPYTCTBa,
iHILIiI0I0YOMY KPEIUTOPY BapTO CKOPUCTA-
TUCS TIPaBOM 3alpPOINOHYBAaTU CYAy KaH-
IUAaTypy apOiTpakHOro Kepydoro s
BUKOHAHHS MOBHOBaXXEHb PO3MOPSIIHUKA
MaiiHa, ke nependayeHo B I1pukiHLeBHX
Ta nepexigHux nonoxeHHsax no KY3I1b.
Bubip npodeciiiHoro Ta He3aaHraxxOBaHOTO
apOiTpaXkHOTO Kepyro4yoro Moxe, 6e3 repe-
OiNbIIEHHS, 3pOOUTH TIepebir mpolenypu
OaHKPYTCTBA OiJIbII €(PEKTUBHUM i Pe3yJib-
TaTUBHUM JIJIST KPEIUTOPIB.

Axuo npouenypy BxXe iHillilioBaHO,
KpEeauTop, SIKUii po3paxoBye Ha peasibHe
3aJ0BOJIEHHSI CBOIX BUMOT, Ma€ 3aliHATH
aKTUBHY mo3uuito. Hacamnepen e o3Ha-
Yya€e KOHTPOJIb i B3aEMOJIiI0 3 apOiTpax-
HUM KEPYIOUMM Ta KOMIiTETOM KPEIUTOPIB.
Kpim Toro, BaXJIMBUMU iHCTpPYMEHTaMU B
pyKax KpeIUTOPiB MOXKYTb CTaTH MeXaHi3MU1
(1) BU3HAHHS HEAiIMCHUMU MPABOYUHIB
OOpXHMKA Ta MOBEPHEHHST HEI00POCO-

BiCHO Biguy>keHOTro MaifHa B JIiKBigalLliliHy
Macy, (2) MpUTATHEHHS 0Ci6, BUHHUX Y
JIOBeJIeHHI OOp>KHMKA 10 OAHKPYTCTBA, 10
cyocuaiapHOi BiAITOBIZaJIbHOCTI, a TaKOX
(3) KOHTpPOJIIO 3a MPOLIECOM MPOBEICHHS
ayKIliOHiB i3 Mpojaxy MaliHa O0pXHUKa
3 MOTEHLIHHUM OCKap>XEeHHSIM Hilt, 1110
MOXYTb CBilYUTHU MPO HABMUCHE 3aHU-
JKeHHSI LIIHU Mpojaxy abo iHIli Hexo0po-
COBICHI Aii.

Binkpure BikHO

Anppin
TPEMBWUM,
apsokaT A® «[pa-
Maupkuii i MapTHepn

Mu Bci maemo
pO3yMiTH, 11O TIPO-
OJeMHICTh Kpe-
IUTy — 1€ HacaM-
nepen xapakKTepUCTHKA SIKOCTi ioro
3abesneyeHHs. Konu kpenutop mepexo-
IIATH Ha CTaJil0 CTITHEHHS, Iy>XKe 9acTo B
OOpXHMKA HEMA€E Hi aKTUBIB, Hi IKICHOTO
3a0e3MeueHHs: TaKuit 60pr, Mo CyTi, €
«MnycTKolo». BomHouac 3akoHOdaBelb
noabaB i nmpo 6opru, sKi nepedyBalOTh
yXe Ha cTafii IpUMYyCOBOTO CTATHEHHS,
ajie moa0aB BEJIbMU CBOEPITHUM UMHOM,
HaJaBIIX HOPMi 100 OJHOCTOPOHHBOT
pecTpyKTypu3aliii, nepeadadyeHiii 3ako-
HoM Ykpainum Ne 1381-1X, mie it 3Bo-
pOTHY fito B yaci. Tak, mpoBeneHHs Bino-
BiZTHO 0 LILOTO 3aKOHY PECTPYKTYypHU3allil
3000B’513aHb, NependayeHnX JOrOBOPOM,
€ TIJCTaBOIO JJIsST BU3HAHHS CYIOM Bill-
moBigHO 10 cTtatTi 432 LluBinbHOTO MpPO-
LeCyaJiIbHOTO KOJEKCY YKpaiHM TaKuM,
110 HE MiAyisirae BUKOHAHHIO, BUKOHAB-
YOro JOKyMEHTa, BUMAHOTO IJIsI BUKO-
HaHHS pillleHHS cyay (yXBaJIEeHOTO 10 THS
MPOBEIEHHS TaKOi pecTpyKTypHu3allii),
SIKUM NependadyeHo CTATHEHHSI IPOIIOBUX
KOIITiB Ta/ab0 3BepHEHHS CTATHEHHS Ha
HepyxoMe MaliHo. Ha Hamn mornsia, TyT
MMPUXOBAHO JIOTiYHY i MPaBOBY MTOMUJKY,
OCKIJIbKM 3000B’sI3aHHS 3a pillleHHSIM
CyIly Ma€ Jello iHIIy MPaBOBY IPUPOLY,
HiX 00prose 3060B’g3aHHS 3a TOTOBO-
poMm. BenbMu 1uBHO HagaBaTH OOPKHUKY
MpaBoO OJJTHOCTOPOHHBOI PECTPYKTYpU3allii
GOpTY, 110 TTPOMIIIOB «CyOBE OUYNIIEHHSI»
KilbKkOMa iHCTaHUiSIMU Ta iCHYE BXeE B
HallioHaJbHil BamtoTi. Lle cxoxe Ha sIKych
KpeAuTHY aMHicTiio. bopr Big uboro He
CTaHe MEHII MPOGJIEMHUM, IIPOCTO IEII0
CKOPOTUTBCS i BUMaratume MOBTOPHOTO
MIPOXOXKEHHS KiIbKOX CYIOBUX KiJ, IO
BOYEBUIb BiIKpUE BIKHO MOKJIUBOCTEM
IS AyXe 0araTboX HeZ0OPOCOBICHMUX
0OpPXHUKIB, 0COOJMBO y clipaBax Mpo
3BepHCHHS CTSITHEHHS Ha 00’ €KTU HEpy-
XOMOTO MaiHa.

OcKapKuTH NPABOYMHI

BiKTOpiﬂ
MUXAUTOBA,
apgokart L.I.Group

CyuacHa TeH-
NeHIis1 3acTocy-
BaHHS TMpole-
nyp GaHKpYyTCTBa
TIOJISITAE B TOMY, 11O
HEMOOINHOKUMHU €
BUMNAaAKW, KOJU B JiKBigaliliHii mpo-
meaypi 6aHKpYTCTBa B KpeIMTOpa BXe
BiJICYyTHSI MOXJIUBICTh MOBEPHYTU CBOi
KOIIITH 3a PaxXyHOK aKTHMBiB OOpXXHUKa.
Taka cutyalisl 3a3Bu4aii BUHMKA€E yepe3
HeI00pPOCOBICHI Aii MO3UYaIbHUKIB 1100

IOPUINYHA ITPAKTUKA 2 1

BiUYyXE€HHSI BCbOTO LIIHHOrO MaliHa uie
JI0 BIAKPUTTS MPOBaAXKEHHS y CIIpaBi Ipo
0aHKpPYTCTBO.

OpHak nonoxeHHss KY3I1b HanaoTh
KPEeIUTOPY MOXIUBICTh MTOBEPHYTH TIPO-
naHe 3a 0e3liHb a00 MojapoBaHe MaHO
LJISIXOM OCKapXeHHS I[UX MPaBOYMHIB
OOpKHUKA.

Crarreto 42 KY3I1b, mopiBHSHO 3i
crartelo 20 3akoHy Ykpainu «I1po BimHOB-
JIEHHS TIATOCIIPOMOXHOCTI OOpXKHMKaA
abo BU3HAHHS OTO OAHKPYTOM», 30iJb-
IeHO CTPOKU TaK 3BAHOTO IiIO3PiJIOTO
nepiony ykjaaeHHs1 O0p>KHUKOM yroj 3
OJIHOTO 10 TPbOX POKiB, 11O MeperyBaIn
npoileaypi 6aHkpyTcTBa. binbliil pizHOMa-
HITHUMM CTaJIM i IMiJICTaBM OCKapXXeHHS,
OCKiTbKM 3aKOHOJAaBeIlb N0JaB 10 HUX
YKJIaJIEHHSI IOTOBOPY i3 3aiHTEpEeCOBAHOIO
0co6010.

TakuM YMHOM, JJIST TIOBEPHEHHS aKTH-
BiB OOp>XHMKA Ta MorauieHHs 3abopro-
BaHOCTi KpeaUTOp HaliJIeHWI MpaBOM
OCKapXXMTH CYMHiBHi IPaBOYMHU B MeXKax
CTIpaBy NPO GAHKPYTCTBO K y TPOIIe-
ITypi pO3TOPSIIKAHHS MaifHOM OOpKHUKa,
Tak i B JiKBimaliiiHiil mpouenypi 0aHK-
pyTCTBa.

IMosuuis KacauiiitHoro rocnoaap-
cbKoro cyny y ckiani Bepxosaoro Cymy
1010 3aCTOCYBaHHSI TAKOTO CITIOCO0Y 3aXu-
CTY TaKOX Ha 00l1i KpeauTopiB, 30KpeMa B
noctaHoBi Bi 2 yepBHs 2021 poKy y cipaBi
Ne 904/7905/16 chopmoBaHO Taki BUCHO-
BKU: «Bynb-sikuii mpaBOYMH, BUMHEHMI
OOpPXHMKOM Yy Tepioa HaCTaHHSI B HbOTO
3000B ' s13aHHS 3 TTOTAIlIeHHsI 3a00pTOBaHO-
CTi Tepe; KpeAUTOPOM, BHACTITOK SIKOTO
OOP>KHUK TIEpeCcTaE OYTH IIATOCTIPOMOX-
HUM, Ma€ CTAaBUTHUCS ITiJl CYMHiB y YaCTUHi
ioro 10OPOCOBICHOCTI Ta HAOyBa€ O3HAK
dbpaymaTopHOTO MPaBOYMHY — ITPABOYNHY,
1[0 BUYMHEHUI OOPXHUKOM Ha IIKOLY
KpeauTopam».

BkazaHuii MexaHi3M € crnpaBi Jie-
BUM, e(DEKTUBHUM i CIPSIMOBAHUM Ha (pak-
TUYHE BiTHOBJIEHHSI TIEPBICHOTO CTAHOBUIIA
OOpXKHMKA Ta KpeaUTOpa, sIKe iCHyBaJIo Ha
MOMEHT BUHUKHEHHS OOprYy.

OKpiM 1IbOTO, 3 KOXXHUM POKOM HaOM-
pa€e 00epTiB 3aCTOCYBaHHS Ha MpPaKTUIL
IHCTUTYTY cyOCHIiapHOi BiAMmoBimaJibHO-
cti. Hapasi 3a yMOBU HEBXUTTS 3aX0JiB
y JiKBigaliliHiii mpoueaypi 0aHKpyTCTBa
1IIOJI0 aHAaJTi3y HAsIBHOCTI O3HAK TOBEIEHHS
TOBapUCTBA 10 OAHKPYTCTBA rOCMOAAPCHKi
CYIH BiIMOBJISIIOTH Y 3aTBEPIKEHHI JIiKBi-
JNauiifHOro 3BiTY Ta OajaHCy.

AxTyanbHa npakTtuka KacauiitHoro
TOCTIOAAPCHKOTO cyny y ckiani Bepxos-
Horo Cyay po3mupuiaa Koo cy0’eKkTiB
cyOcuaiapHOi BilMOBiAAJIBHOCTI, JOAABIIN
IO TIepeJiiKy 0ci0, 110 OTpUMali iCTOTHY
BUTONY Yy BUTJISIAI 30iJIbIIEHHSI aKTUBIB,
SIKy He Morjia O oTpuMaru B pasi Bifmo-
BITHOCTi Iili 3aCHOBHUKIB i KepiBHUKA
3aKOHY, 30KpeMa MpUHLIUIY A0OPOCOBic-
HocTi. BkazaHa mo3uilist MiCTUTBCS B TOCTa-
HOBi Bim 22 kBiTHs 2021 poky y crpasi
Ne 915/1624/16.

Otxe, Hapa3i KoJio 0ci0, sIKi HeCcyTh
cybcumiapHy BillIOBiAaNbHICTb, 3HAYHO
301IBIIMIOCH i HE OOMEXYEThCS JIHUIIIE
KEepiBHMKOM, 3aCHOBHUKAMM Ta iHIIMMU
MaTepiajlbHO BiMOBiTAIbHUMU 0COOAMU,
110 Hajga€e Oinplie maHCiB Ha MOMOB-
HEHHSI KOUITiB Ha OanaHCi 6GOpXXHUKaA
3 METOIO iX MOAAJbLIOT0 CIPSIMYBaHHS
KpeauTopaMm.

Bka3zaHi cmoco6u HarmoBHEHHS JiK-
BigauliiiHOI Macu MOXYTb OyTU crpaBi
pe3yJbTaTUBHUMU, Ti€EBUMU Ta 3a0e3-
MeYnTH, MOXJIKMBO, HE MOBHE, ajle Xxo4ya
0 yacTKOBEe 3all0OBOJIEHHS BHUMOT Kpe-
JNUTOPiIB, OJHAK OJHi€0 3 HaNOiJbLI
MPUWHSITHUX TPOLEnyp, gKa Ia€ 3MOTY
noTpuMyBaTucsd OajlaHCy iHTepeciB sIK
0OopXHUKaA, TaK i KpeAUTOPiB, € BCE-
Taky BiJHOBJICHHSI IJIATOCIIPOMOXHOCTI
KOMTIaHii.



